—

CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO SA

ESTADOS F!NANCIEROS SEPARADQS
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Juntamente con el Dictamen de los

AUDITORES INDEPENDIENTES

PACHECO Y CAMPOS ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Soc. Civil




iEl Peru vota por Datos Libres!

datosperu.org

PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru

Datos Peru -


http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org

L e T .

CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO S.A,

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
CONTENIDO

Dictamen de los Auditores Independientes

Estado s_eparadq de situacién financiera
Estado.separé.d'o de resultados infegralés

Estado separado de cam'bi;os en el patrimonio neto
Estado separado de Flujos de Efectivo.

Notas a los Estados Financieros separados.




—

PACHECO Y CAMPOS ASOCIADOS

CONTADORES PUBLICOS S.C.
Calle 5 sector 2 Mz. L1 11 —Los Préceres — Surco
Telf.: 274-1414 /2749668

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRSO S.A.

Hemos auditado los estados financicros = -separados adjuntos de
CORPORACION AGRO JINDUSTRIAL PROGRESO S.A, que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de. d1c1emble 2014 y los estados de
resultados integrales, de camblos en el patr1m0n1o neto y de flujos de efectivo
por el afio termmado en ¢sa fecha, y el resumen de politicas contables

31gmﬁcat1vos ¥y otras notas exphcatwas, de la Lala 20.
Responsablhdad de la Geren01a sobre los Estados Fmancxeros Sepal ados _

La Gerenc1a es responsabie de la prepauacxon y presentacmn 1azonab1e de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacmn Financiera. HEsta responsab1hdad mcluye disefar, 1mp1antar ¥
mantener el control mterno pertmente en la preparamon Y presentac:on
1azonable de los estados ﬁnanc1exos sepalados Jpara que estén libres de
representacmnes erréneas de 1mportanc1a relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seIeccmnar 'y aplicar las politicas contabies apropiadas y
realizar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Respénsabiiidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros separados basada en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas
por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Pablicos del Peru., Tales
normas reqguieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros separados no contienen representaciones
erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprendc la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones de los estados
financieros separados. Los pxocedlrmentos seleccmnados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién det riesgo de que los estados financieros
separados contengan errores materxales ya sca como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el
control interno de la compafiia pertinente a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros separados a fin de disenar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Companiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros separados.
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PACHECO Y CAMPOS ASOCIADOS

CONTADORES PUBLICOS S8.C.
Calle 5 sector 2 Mz. L1 11 — Los Préceres — Surco
Telf: 274-1414 [ 2749668

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESOS.A. al 31 de diciembre del
2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacmn
Financiera.

Otfo Asunto de Interés

El estado de SLtuacmn f1nanc1era al 31 de dzcmmbre de 2013 y el estado de
resultados mtegrales de camblos en el patrlmonlo y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha antes de la adopcmn de las Normas
Internacionales  de Informacmn ﬁnanc1era fueron ‘auditados ‘por -otros
auditores 1ndepend1entes qu1enes en su dictamen de fecha 9 de abril de 2014,
emitiecron una opinién sin salvedades sobre dichos estados ﬁnancneros
separados,

Enfasis sobre Informacién Consolidada

Los estados financieros separados de CORPORACION AGRO INDUSTRIAL
PROGRESO S.A. han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos
legales vigentes en Peri para la presentacion de informacién financiera y se
hacen publicos en el plazo que establecen los requerimientos de la
Superintendencia del mercado de valores. Estos estados financieros separados
reflejan el valor de sus inversiones en sus subsidiarias bajo el método de costo
v no sobre una base consolidada por lo que se deben leer junto con los estados
financieros consolidados de CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO
S.A. v subsidiarias.

Lima, Perta
27 de marzo de 2015

Refrendado por:

Teéfilo Pachdco Palomares { Socio )
Contador Publco Colegiado
Matricula N° 8712
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CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO S.A,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2014 Y 2013

{Expresado en Miles de Nuevos Soles)

RENTABILIDAD DE INVERSIONES FINANCIERAS
DISPONIBLES PARA LA VENTA

VENTA DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS NETO

AJUSTE DEL VALOR RAZONABLE DE LAS
INVERSIONES INMOBILIARIAS
GASTOS DE ADMINISTRACION

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

GASTOS FINANCIEROS NETO
DIFERENCIA DE CAMBIO, NETA

Utilida__d antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Utilidad Neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Variacion del valor razonable de inversiones
Financieras disponibles para la venta

Impuesto a la renta diferido relacionado con los otros
Resultados Integrales

Total otros resultados integrales

Total Resultados Integrales

tas notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

15

10
16

17

13

13

2014 2013

670 783

0 ( 2,643)
3,864 9,749
(436) (290)
164 2
(393) {39)
(895) (1,075)
(752) ( 1,086)
2,222 5,401
432 (2,805)
2,654 2 596
943 ( 948)
(271) 284
672 (664)
3,326 1,932
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CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en Miles de Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza de dividendos

Cobfaﬁza de interés

Cobranza por venta de inversiones dispenibles para la venta
Rec_upz_a_f_acién de capital invertido en inversiones disponibles para la venta
(bonos)

Otfas éobfar_lzé_s

Pagos a proveedores

Pagos de impuesto a la renta

Pagos de_ interés

Pagos por compra de Inversiones disponibles para la venta

Otros pagos

DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DF LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVEDAD__ES BE INVERS[ON:
Venta de inversiones en subsidiarias
Compra de activos fijos

AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Variacién de cuentas por cobrar a relacionadas

Variacién neta de préstamos de terceros

Variacion neta de obligaciones financieras

Variacién de cuentas por pagar a relacionadas

(DISMINUCION} AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO {DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO
SALDC EFECTIVO AL INICIO

SALDO EFECTIVO FINAL

2014 2013
- 2
1,011 872
- 2,239
5,243 2,700
262 0
(466) { 807)
(230) ( 220)
(758) {1,800}
{4,282} {4,007)
(648) (1,404)
132 (2,425)
- 4,133
- { 22)
- 4,111
(309) 842
(1,552) 996
{2,489) {1,584)
4,812 (1,682)
462 (1,428)
594 258
391 133
985 391




CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en Miles de Nuevos Soles)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta : 2,654 2,596
Mas {Menos) ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion de activos fijos .~ 1 6
!ntereses devengados dei lnversmnes en bonos { _67'0_) { 873)
Ajuste del valor. razonable delasi inversiones inmobiliarias (3,864} (9,749)
Impuesto ala renta dtferldo ' (4'3'2) 2,805
Perdida enventa de inversiones flnanaeras dlsponlbles para la venta - '92
Perdida en venta de | mversmn en subStdlana B - 2,643
D1ferenc1a de camb:o dei mversmnes fmancneras drspomb!es paraia venta {232} { 405)
Cargos y abonos porca mbios netos en el activo y pasivo: . :
Cobranza de interés de banos S 1,011 872
Compra dei mve{smnes financieras dlspcmbles para fa venta (4,282) { 4,067}
Venta de inversiones fsnanmeras dispombles para la venta - 2,239
Recuperac;on de capital invertido en inversiones para la disponible : :
Ventas (bonos) 5,243 2,700
Aume_hto de cuentas por cobrar (43) { 47}
Disminucion { aumento) de gastos contratados por anticipado 647 { 691)
Disminucidn ( aumento) de cuentas por pagar comerciales (37) 11
Aumento (disminucién) de otras cuentas por pagar 136 { 617)
DISMINUCION_ DE EFECTIVO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION 132 {2,425)

Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte de este estado
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1.

CORPORACION AGRO INDUSTRIAL PROGRESO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

(a) Identificacion

Corporacién Agro Industrial Progreso S.A. (en adelante la Compafifa) se constituyd
en el Pery, en la ciudad de Lima, el 25 de octubre de 2000. La Compaiiia es una
subsidiaria de Yelisa S.A. {domiciliada en Panama), la cual posee el 50 por ciento de
su accionariado.

Su domicilio fiscal, asi como sus oficinas administrativas se encuentran en
Av. Reptiblica de Colombia N2 791, Piso 8, distrito de San Isidro, Lima. (b)

{b) Actividad econdémica

la Compafila se dedica principalmente a realizar inversiones en titulos de
patrimonio {acciones) y de deuda {(bonos).

Asimismo, tiene el control de las siguientes empresas:

- Medifarma S.A, empresa que se dedica a la elaboracion vy
comercializacién de productos farmacéuticos éticos y de consumo
masivo, propios y licenciados.

- Interpaints S.A.C., empresa que.se dedica a la fabricacion vy
comercializacidn de pinturas industriales, domésticas y automotrices.

- P&D Andina Alimentos S.A., empresa que se dedica a la elaboracidn,
fabricacién, compra, venta, distribucion de productos lacteos,
agroindustriales, productos de panificacion, golosinas, chocolates,
entre otros. Asi como a la crianza de ganado vacuno para {a produccion y
comercializacion de leche y productos lacteos, v a actividades

apropecuarias afines.
{c) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en la lunta
General de Accionistas realizada el 25 de noviembre de 2014; Los correspondientes al
31 de diciembre de 2014 han sido autorizados por la Gerencia de la Compafiia ef 9 de
marzo de 2015 y serdan presentados para la aprobacion de los Accionistas. En
opinidn de fa Gerencia de la Compafiia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados sin modificaciones.




2.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES QUE SIGUE LA COMPARIA

Los prlnmpales principios contables adoptados por la Compafiia en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros, se sefialan a continuacién. Han sido
aplicados en forma consistente por los afios presentados.

{a) Bases de preparacion

(i) Enla preparacmn de los estados financieros adjuntos, la Gerencia
de la Compaiftia ha cumphdo con las Normas internaaonaies de
Informacién Financiera .(en adelante NIF), emltidas por el
Intematmnal Accountmg Standards Board (en ade[ante 1ASB)
wgentes al 31 de dluembre de 2014, -

(i) la informacién _ contenida en’ estos estados finéntiefos ‘es
responsabllidad del D[rectorso de la Companfa que mamflestan
expresamente que se han ap[lcado en su totalidad los principios y
cntenos incluidos en las Normas Internac;onales de !nformacmn
Financlera

(i} Los estados flnancseros han sido preparados en términas de costos
hlStOTICOS a partir de ios reglstros de contabllldad manten:dos por
la Compama excepto par Ias inversiones fmanmeras d:spombles
para la venta y las inversiones 1nmoblllarlas que son medldas a
valor razonab[e Los estados financieros adjuntos se presentan en
miles de nuevos soles.

(b) Uso de estimaciones

la preparacion de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposuc:on de eventos significativos en notas a los
estados financieros. £l uso de estlmacmnes razonables es una parte esenaal
de la preparacidn de estados fmancaeros y no menoscaba su fzablildad Las
est[macmnes y juicios determmados por ja Companla son contmuamente
evaluados y estén basados en la experiencia histérica y toda informacién
que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y jutclos variaran en el
futuro como resultado de cambios en las premxsas que las sustentaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros seran corregidos en la
fecha en la que el cambio en las estimaciones y juicios se produzca. Las
estimaciones en relacidn a los estados financieros adjuntos estan referidas

la estimacion para cuentas de cobranza dudosa, para desvalorizacion
de inversiones en subsidiarias, la vida 0tiél y valor recuperable del
mobiliario y equipos diversos, y la determinacién del pasivo por impuesto
a la renta diferido.
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{c) Transacciones en moneda extranjera
(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compaiiia ha determinado su
moneda funcional, sobre la base del entorno econdmico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en sus ingresos y
gastos relacionados. Los estados financieros se presentan en nuevos
sales, que es la moneda funcional vy la moneda de reg[stro de la
Compama Todas las transaccmnes son medidas en la moneda
funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda aquel]a
dlstinta ala funCionaI.

(i) Transaccnones y saldos en moneda extranjera

Las operamones en moneda extranjera se reg:stran en. nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 estan valuados al tipo de cambio
de cierre del afio. Las diferencias de cambio que se generan ‘entre el
tipo de cambio registrado al inicio de una operacién y el tipo de
cambio de liquidacién de la operacaon o el tipo de cambio de c;erre
del :afio, forman parte del rubro leerenua de camblo ‘en el
estado de resultados mtegrales ' '

{d} Instrumentos fmanmeros

los instr_umen_t_os finaric_iero_s ~son  contratos que dan Jugar
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compafiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios tales como el efectivo, inversiones financieras dlsponsbles para
la venta, cuentas por cohrar y cuentas por pagar. En su reconocimiento
inicial los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, mas
los costos directamente relacionados con ta transaccion, excepto gue se
trate de instrumentos financieros a valor razonable con efecto en
resultados, en cuyo caso ios costos de transaccion afectan los resultados del
perioda.

(e) Clasificacidn, reconocimiento y valuacién de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorfas para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento v
activos financieros disponibles para la venta.

A la Compaiia le aplica los acapites (i), (ii) y (iii) siguientes:

(i) Los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
incluyen el efectivo.




(ii)

(iii)

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados son registrados en el estado de
resultados integrales en el rubro “Pérdida (ganancia) neta por
diferencia en cambio”

Préstamos y cuentas por cobrar

Son actlvos financieros no derivados con pagos fijos o determmables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando !a
Compama provee dlnero bienes o servicios dlrectamente a . un
deudor sin sntencmn de negomar la cuenta por cobrar Se mcluyen
en el activo comente salvo por fos venc;maentos mayores a doce
meses despues de la fecha del estado de situacion fmancaera que
se C[aSIf!CEm como ho. corrlentes Los prestamos Y cuentas por cobrar
mcluyen las cuentas por cobrar comeraales a relacionadas y otras en
el estado de situacién flnanuera El saldo de ias letras por cobrar
taene su contrapartlda en fas letras descontadas que se muestran en el
paswo A estos mstrumentos fmanc;eros no se les da de baja hasta
que se haya transferido e[ nesgo mherente a la prop:edad de los
mismos, hayan explrado sus derechos de cobranza 23 ya no se
retenga cantrol alguno El reconocimiento de las cuentas por ‘cobrar
es @ su valor nominal, y si mcluyen mtereses son I!evadas al
costo. amortlzado usando el método de tasa de interés efectlva
menos la estimacion para cuentas de cobranza dudosa, El costo
amortizado es ca!culado considerando cualquler descuento 0 prima
mcumda comisiones y costos, que constltuyen una parte integral de
la tasa de interés efectiva. Llas pérdidas originadas por la
desvalorizacién son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Activos financieros disponibles para la venta incluye las inversiones
financieras disponibles para la venta (inversiones en titulos de
patrimonio y titulos de deuda)

Los activos financieros disponibles para la venta se han adquirido para
mantenerlas por un tiempo indefinido, no obstante, pueden’ ser
vendidos debido a necesidades de liquidez o cambios en la tasa de
interés, tipos de cambio o en el precioc del capital. Después del
reconoacimiento inicial al costo, los activos financieros disg)onib!és para
la venta son medidos a su valor razonable y los cambios posteriores
de ese valor razonable son contabilizados en una cuenta de
patrimonio denominada “Resultados no realizados por inversiones
financieras disponibles para fa venta”, hasta que se efectle su
venta o se pruebe que estan deterioradas, en cuya oportunidad se
transferirdn a los resultados del periodo.
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(f)

(g}

(h)

El valor razonable de los activos financieros disponibles para la
venta se determina sobre la base de cotizaciones en mercados
activos (bolsa de valores).

Los dividendos en efectivo ganados durante el tiempo en que se
mantienen los activos financieros disponibles para la venta, son
reconoctdos en el estado de resultados :ntegrales en el rubro
“Rentabllldad de |nver5|ones fmanmeras dlsponlbles para la venta
cuando el derecho de pago se ha estab!ecldo

Clasiﬂcacién recono’cimiento y valuacic’)n de pasivos ﬁnancieros

Se ha estab]emdo dos categonas para !a c[asxﬁcauon de Ios paswos
fmanmeros ‘a valor razonable “con efecto en resu[tados ¥ aquellos
reglstrados a! costo amortizado

La_Compaﬁla solo tuvo paswos fmancneros al costo amortlzado Eos cuales
cohﬁprehden cuentas ‘por . pagar comercuales cuentas por pagar a
relacmnadas ‘otras cuentas “por pagar y obllgac:ones financieras, ‘se
recongcen a U costo mas . los costos de. transacaon directamente
atrlbulbles ala compra deb[do a que la Companla es parte de fos
acuerdos contractuales del mstrumento fmanc:ero postenormente se.
miden utihzando el metodo de la tasa de interés efectiva. El _costo
amorttzado es calcuiado cons&derando cualquter descuento 0 prima
rncumda comasmnesycostos que constituyen una parte integral de la tasa
de interés efectiva.

Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarios y ta Gerencia tiene [a intencidn de cance}arlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
szmuitaneamente

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: {i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compaiiia ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso vy
(iiiy fa Compafiia ha transferido sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios del activo o, de na haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control,




.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de haja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como_una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo y la dlferenCIa entre ambos se refleja en los resultados del
periodo en ia quenta ingresos (gastos) financieros.

Deterioro de activos financieros

La Companla evalua a Ia fecha de cada estado de mtuamon flnanc:era si
exwte eVIdenCIa objetwa de que un actwo finanaero o un grupo de
activos fmanmeros se encuentran detenorados Este detenoro provnene
de uno o mas eventos poster[ores al rcconoctmlento fnlua[ del ‘activo y
cuando tlene un lmpacto que afecta negatlvamente Ios flu;os de caja
proyectados estlmados del actwo fmancnero 0 Erupo. de actlvos
fmanueros y puede ser estlmado de manera conftable '

El criterio uti!izado ‘por la Compama por cada categoria de activos
flnanueros que le aphca es como 3|gue

(i) Prestamos y cuentas por co_br_ar

Para las cuentas por cobrar que son registradas al costo amortizado,
fa Compama primero evalla md;wdualmente si es que ex15te
evidencia objetiva de desvalorizacién para activos fmanmeros
5|gn|f|cat|vos o colectivamente para activos fmancleros que no son
individualmente 5[gn|ficativos Si hay evidencia objetwa de que se
ha incurrido en una pérdida por desvalorizacién, el monto de la
pérdida es cuantificada como la diferencia entre el valor del activo en
libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados con la tasa de interés efectiva orlgmal del activo
financiero en £aso de ser apllcable

El valor en llbros de las cuentas por cobrar se ve afectado a traveés
de la cuenta “Estimacién para cuentas de cobranza dudosa
y el monto de ta pérdida es reconocido en el estado de resultados
mtegrales las cuentas por cobrar, Junto con la estimamon
asociada, son castigados cuando no hay un prospecto realista de
recupero en el futuro. Si en un afio posterior, el monto estimado de la
pérdida por desvalorizacion aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de que [a desvalorizacion es reconocida, la
pérdida por  desvalorizacion  previamente  reconocida es
aumentada o reducida ajustando la cuenta de estimacion. Si un activo
que fue castigado es recuperado posteriormente, el recupero es
abonado a fa cuenta “Recupero de cuentas por cobrar
castigadas” en el estado de resultados integrales.
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(ii) Activos financieros disponibles para la venta

Para los activos financieros disponibles para la venta, la Compaifiia
evaila a la fecha de cada estado de situacion financiera, si es gue
existe evidencia objetiva de que una inversién o un grupo de
inversiones tienen problemas de deterioro.

En el caso de inversiones en titulos de patrimonio clasificados como
dlsponlbles para la venta, la ewdencla ob}etwa es aquelia que mcluye
una dlsmmuuon SIgmf[catlva o prolongada en el valor razonable de fa
inversién debajo de su costo. _Cuando se ‘encuentra ewdenua de
desvalorizacién, la perdlda acumulada es retirada ‘de los. otros:_
resultados mtegrales yes reglstrada en Ios resuliados del perlodo Las
perdtdas por desva[ortzacron no . son revertldas a través .de -los
resultados e mcremento del valor razonab[e despues de haberse
reconoc;do ei deter;oro se reconoce darectamente en 105 otros
resuitados mtegrales

En e[ caso de mversmnes en titulos de deuda ciasmcados como
dtsponlbles para la venta el deterloro es evaluado sobre [a base de
amortrzado EI mgreso por mteres futuro esta basado en e! sa[do
reduc:do y es reconocndo aia tasa de iinterés usada para descontar
los ﬂLIJOS de caja futuros utlhzados parala medtmon de la perd[da por
detenoro Si_en un afio postenor el valor razonable de .un
instrumento de deuda aumenta y puede ser objetivamente
relamonado a un evento que ocurre después de que el deterioro
fuera reconoctdo en resu!tados la pérdida por deterioro es
extornada a través de los otros resultados integrales.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se registran al costo (el cual incluye los
costos de transaccion que estén relacionados directamente a su compra), Los
dividendos !’E!Clbldos en efectivo o en acciones, se. reconocen como ingresos en

el periodo que se toma el acuerdo de d:stnbuclon ) capttailzan:lon segun
corresponda : '
Subsidiarias s0n todas aque!tas entidades sobre las cuales la Companla ejerce
contro! entendiéndose éste como el pader para dirigir las pohtlcas financieras y
operativas de la sub5|d_|a_r1aA Se considera que existe control cuando i) la
participacién de la Compafia es mayor al cincuenta por ciento det capital social
de la subsidiaria, i) es de cometido especial {llevar a cabo un negocio con un
objetivo especifico) se tiene una participacién minoritaria pero se ejerce el
control por el manejo de las operaciones del negocio especifico y iii) se tiene
un control menor al 50 por ciento pero se dirigen las decisiones operacionales y
financieras y del directorio.
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(k)

Inversiones inmobiliarias

Al momento de su reconocimiento inicial las inversiones inmobiliarias se
registran al costo de adquisicion mds los costos directos relacionados con su
adquisicién. Posteriormente son valuadas a su valor razonable de mercado
sobre la base de tasaciones efectuadas por peritos independientes, las cuales
son actualizadas periédicamente. Las variaciones en el valor razonable afectan
resultados del periodo.

(l Mobiliario y equipos diversos y depreciacién acumulada

(m)

£l mobiliario y equipos diversos se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada. .La depreciacién del equipo es calculada siguiendo el método de
linea recta sobre la base de vidas Gtiles estimadas en 5 y 10 afios.

El costo hlstorlco de adQUtSICiOH lncluye los desembolsos dlrectamente
atnbulbies ala adqmsmmn de los actlvos El mantenlmtento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segtin se incurren. La vida Gtil, el valor
residual y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el perfodo de la depreciacién sean cansistentes con el patron
previsto de - beneficios econdmicos futuros. :Los desembolsos -posteriores y
renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es :probable
que la Compafifa obtenga -beneficios econdmicos futuros -derivados del
mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar el mohiliario y equipos diversos la Compaiiia elimina el costo
y la depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resuftase de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros

El valor de las inversiones en subsidiarias y el mobiliario y equipos
diversos es revisado penodlcamente para determmar si ex15te deteriorg,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafifa estima el
importe recuperable de los activos y reconoce -una pérdida . por
desvalarizacion en el estado de resultados integrales.

£l valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
jos gastos de venta y su valor de uso. tos importes recuperables se estiman
para cada activo o, si no ‘es posible, para la menor unidad generadora
de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion de las
pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un
ingreso en el estado de resultados integrales.
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(i)

(0}

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de
mostrar en el activo fijo el costo total del contrato vy su correspondiente
pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado o
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Los gastos
financieros se cargan a resultados en el periodo en que se devengan y la
depreciacion de los activos se carga a resultados en funcidn a su vida Gtil.

Provisiones

Se reconoce una prowsson sélo. cuando fa Compama tiene | alguna
obllgacmn presente como consecuenc;a de un hecho pasado es probab!e que
se requer:ra para . su fzqmdacton un fluio de sallda de ‘recursos_y puede
hacerse una estimacién confiabie dei monto de la oblugauon i_as prowsmnes
se revisan perlodlcamente y se ajustan para reﬂejar la mejor estimacaon que
se tenga aia fecha del estado de situacion financiera, El gasto re[ac;onado
con una prowsaon ce muestra en ei estado de resultados mtegra]es

Reconocumtenta de mgresos por mtereses dlferenaas de camblo % otros
mgresos L

Los ingresos por mtereses son reconocudos conforme se devengan ut:[;zando
el método de ia tasa de interés efectlva sobre fa base del valor neto en
libros del activo financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las part:das
monetarias representadas en moneda extranjera gue sean favorables para fa
Compafifa, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctta el
tipo de cambio.

Los otros ingresos se reconocen cuando se devengan.

Reconocimiento de gastos por intereses, diferencias de cambio v otros
gastos

Los gastos por intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido,
de manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al aporte de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Compafiia, son reconocidas como un gasto financiero cuando fluctia
et tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.




{g) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

fmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el metodo del pasivo,
consistente en determinar las diferencias temporales entre los activos y
pasivos fmancneros y tributarios y aplscar a dichas diferencias la tasa del
impuesto a la renta.

(r) Contmgencaas

Las contmgencuas son activos o pasivos que surgen a rafz de sucesos pasados
cuya existencia quedard confsrmada sélo si llegan a ocumr sucesos futuros
gue no estan enteramente baJo el contro! de la Companla

Los actwos contmgentes ho se reglstran en fos estados fmanaeros pero se
revelan en notas cuanda su grado de contingencia es probable

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente c_uahtific_ados; en caso contrario, sélo se revelan en notas a
los estados financieros.

(s) Eventos posteriores

Los eventos posteriores a la fecha de reporte que proveen informacion
adicional sobre la situacion financiera de la Compafifa a la fecha del
. estado de situacién fmanc;era (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posterlore importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ,
DE CREOITO, DE TASA DE INTERES Y DE CAMBIO

las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que puedan afectar adversamente a los
activos v pasivos financieros de la Compaiifa, asi como a sus flujos de caja futuros
son: riesgo de liquidez, de crédito, de tasa de interés y de cambio. El programa
de administracion de riesgos de la Compafia trata de minimizar los potenciales
efectos adversos. La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia revisa,
acuerda y controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio.
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{a)

(b)

{)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion de la Compafiia del capital
de trabajo, de los cargos financieros y de los pagos del capital de sus
instrumentos de deuda. Es el riesgo que la Compafiia tenga dificultades
para cumplir sus obligaciones cuando éstas venzan.

La politica de la Compafiia es asegurarse que siempre tendra suficiente
efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para
lograr este fin, trata de mantener saldos de efectivo (o fac:lldades de
crédito acordadas), para cubr:r sus requenmuentos esperados por un
periodo de al menos 45 dfas.

La Compafia trata de mantener una bhase sélida de caja y para es_tb trata de
mantener un ratio de apalancamiento 6ptimo.

Riesgo de crédito

El riesgo de credtto es el nesgo de que una contraparte no pueda cumpitr
con sus obhgacsones en relacién con un. mstrumento fmanmero o contrato
de venta, generando una perdlda fmanuera La Companla estd expuesta a
un rlesgo de crédito por actiwdades “de fmanuamlento fncluyendo
depésitos en bancos e mversnones fmancneras dtspomb[es para ia venta

El riesgo. de cred:to onginado por Ia lncapaudad de Ios deudores de la
Compafiia para cumphr con el pago de sus obllgaaones a medida que
vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de cualquier garantla u otros
valores en prenda) Yy por ei mcumpilmlento de las contrapartes en
transacciones en efectivo y equivalente de efectivo si hublere estd limitado
a los saldos depomtados en bancos, las inversiones financieras dlsponlbles

para la venta y a las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financiera. Por ello, deposita sus excedentes de fondos en instituciones
financieras de primer orden, establece pohtlcas de crédito conservadoras, y
evalia constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelve,
Por consiguiente, la Compa‘ma no espera incurrir en pérdidas significativas
por riesgo de crédito.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiiia a este riesgo se da por cambios en las tasas
de interés en sus pasivos financieros. La Compafiiz mantiene pasivos
financieros, principalmente por sus obligaciones financieras. La Compafiia
ha pactado los intereses a tasas fijas, por lo que no estd expuesta a este
riesgo.
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{d} Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compaiiia se realizan en nuevos soles.
La exposicidn a los tipos de cambio proviene principalmente de obligaciones
financieras, algunas cuentas por pagar a relacionadas, inversiones
disponibles para la venta y otras cuentas por cobrar que estdn basicamente
denominadas en ddlares estadounidenses.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlian al tipo de cambio fijado
por la'oferta'y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de dlaembre de 2014 el tipo de cambic promedlo ponderado
publrcado por la Supermtendenaa de Banca, Seguros y AFP. {SBS) para las
transacuones en, doblares estadoumdenses era de S/. 2.981 para las
operacnones de compra y S/ 2. 989 para las operacuones de venta

Los act:vos _y pasuvos fmanueros en dolares estadoumdenses son los
sngu:entes {expresado en miles)

Activo ' :
Efectlvo : 256 42
lnverStones f!nancleras dlsponlbles parala venta 1,184 1,455
Cuentas por cobrar a relacionadas 108 -
Otras cuentas por cobrar 174 1,434
1,722 2,931
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales - { 1)
Cuentas por pagar relacionadas { 893) ( 1,623)
Otras cuentas por pagar { 82 { 40}
Obligaciones financieras { 4,087) { 5,178)
{ 5,062) { 6,842)
Posicion pasiva neta { 3,340) { 3.911)

El siguiente cuadro muestra el anailsns de sensibilidad de los ddlares
estadoumdenses {la Unica moneda dlstmta ala funcronal en qgue la Compama
tiene una exposicion significativa al 31 de diciembre de 2014 y 2013), en sus
activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El analisis
determina el efecto de una variacidn razonablemente posible del tipo de
cambio del dolar estadounidense, considerando las otras variables constantes
en el estado de resultados integrales antes del impuesto a la renta. Un monto
negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado de resultados
integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial
neto.
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Ganancia {pérdida) antes de

Cambio en tasas impuestos
Andlisis de sensibilidad de cambio (en miles de nuevos soles)
% 2014 2013

Devaluacion

Nuevos soles -5 500 547
Nuevos soles -10 1,000 1,004
Revaluacion

Nuevos soles +5 {500) (547)
Nuevos soles +10 (1,000) (1,094)

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUM ENTOS FINANCIEROS

Las normas contables defmen un mstrumento fmancuero como cualquier activo y
pasivo fmanmero de una empresa, conSIderando como tales a[ efectwo cuentas por
cobrar y cuentas por pagar .

En oplnlon de !a Gerencua de ia Compama al 31de dic1embre de 2014 y de 2013 el
valor razonable de sus :nstrumentos ﬂnanueros no es SIgmflcatlvamente diferente al
de sus respectwos valores en [lbros y, por lo tanto, la revelamon de dicha
informacién no tiene efecto para los estados financieros a d:chas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situacion financiera, clasificados por categoria (expresado en miles de nuevos soles):
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5. TRANSACCIONES QUE HAN GENERADO MOVIMIENTO DE FONDOS

En 2014

{a) Se ajustd el valor razonable de las inversiones financieras disponibles
para la venta, siendo el valor incrementado en S/. 943 mil, con
una pérdida por impuesto a la renta diferido de /. 271 mil.

(b) Seincrementé el valor razonable de las inversiones inmobiliarias en
S/.3,864.

En 2013
{a) Se ajustd el valor razonable de las inversiones financieras dlspombles
para Ia venta, stendo el valor dismmmdo en S/. 948 mil, con una
gananaa por |mpuesto ala renta dlferldo de S/ 284 mli

(b) Se mcremento el valor razonab[e de [as lnverswnes mmoblharlas en
S/. 9,749,

6. INVERSIONES FINANCiERAS DlSPONIBLES DE VENTA

A contmuauon se presenta la composncron del rubro [expresado en miles de Nuevos Soles):

2014 2013
Resultados Resultados
no Valor Valor no Valor

Costo Realizados  Razonable Costo Realizados Razonable

Acciones listadas de
Empresas Peruanas
Bonos listado de empresas

Peruanas 13,808 587 14,395 14,878 (356) 14,522
13,808 587 14,395 14,878 (356} 14,522

Menos: Porcién corriente 43 4667

Porcién no corriente 14,352 9,855
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(a) El movimiento de las inversiones financieras disponibles para la venta
se presenta a continuacion (expresado en miles de nuevos soles}:

2014 2013

Acciones  Bonos Total Acciones Bonos  Total
Saldos iniciales 14,522 14,522 1,541 14,547 16,088
Intereses devengados de bonos 670 670 - 873 873
Compra de acciones 61 - 61
Compra de bonos 4,282 4,282 - 3945 3,946
Diferencia de cambio 232 232 405 405
Recuperacién de capital . :
Invertido en bonos (5,243) {5,243} (2,700) (2,700}
Cobranza de intereses de bonos (1,011)  {(1,011) (872)  (872)
Venta de acciones (1,725} C(1,725)
Venta de bonos (606) {6086}
Variacién del valor razonable T L
de acciones - . _ 123 123
variacion del valor razonable -
de bonas 943 943 (1,071) (1,071}
Saldos finales 14,395 14,395 14,522 14,522
7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

A continuacién se presenta la composicién y movimiento del rubro
{expresado en miles de nuevos soles):

(a) Cuentas par cobrar:

Saldos Saldos
Iniciales Adiciones Deducciones Finales
Yelisa S.A. - 71 (71) -
P&D Andina Alimentos S.A. 14 24 (14} 24
Cia. Minera Lincuna S.A. 8 - 2,437 (2,138) 299
14 2,532 (2,223) 323
{b) Cuentas por pagar: .
Saldos Saldos
Iniciales Adiciones Deducciones Finales
Medifarma S.A. 5,450 4,954 {142) 10,262
Compaiiia Minera
Cia. Minera Lincuna S.A. - - -
: 5,450 4,954 {142) i0,262

(a) Las cuentas por cobrar y por pagar a refacionadas corresponden a préstamos
otorgados y recibidos que no devengan intereses, no tienen garantias especificas
y son de vencimiento corriente.
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8.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacion se presenta fa composicién y movimiento del rubro (expresado
en miles de nuevos soles):
Saldos Saldos
Iniciales Adiciones Deducclones  Finales
Prestamos a terceros 11 28 1 38
Cuentas por cobrar por venta de
!nvers:ones financieras dlsponlbles
Para la venta : 3 3 -
Saldo a favor del smpuesto alarenta 114 2 - 116
Crédito por impuesto general a las
Ventas{a) - . - : 2,072 446 35 2,483
Crédito por |mpuest0 temporal alos B IR
Activos netos (b) . R 262 228 262 228
Letras por cobrar por venta de acciones o S
De inversion en subsuirana (c} 4,006 735 4,223 518
Otros menores 18 32 . 50 0
_ S 6,486 : 1,471 4,574 3,383
Menos: porcion corriente 2,852 . 3,278
Porcién no corriente 3,627 105
{a) La Gerencla de Ia Compama con5|dera que este sa[do sera recuperado en el
medlano plazo a traves del a!qm[er de sus lnvers;ones mmob:llartas '
() La Gerenua de la Companla consudera que este saldo sera recuperado en
2015 a través de solicitudes de devolucién a la Administracién Trlbutana
{c)  La cuenta por cobrar por la venta de las acciones de Negociacién Agricola Nepefia

S.A.C. corresponden a un saldo de5 letras descontadas en el Banbif, las cuales
son de cobro trimestral y vencen en febrero 2016.




9. INVERSIONES SUBSIDIARIAS

A continuacién presentamos la composicion del rubro (expresado en miles de

nuevos soles):

2014 2013
Parcentaje Porcentaje
de Valor en de Valor en
Participacién  Libros  Participacién  Libros
Subsidiaria '
Medifarma S.A. 99.99 140,143 99.99 140,143
Interpaints SAC 94,60 5,112 94,60 5,112
P&D Andina Alimentos $.A. 78.26 24,627 84.46 24,627
Internacional de Pinturas S.A. en liguidacion 99.99 3,031 99,99 ~3,031
172,913 172,913
Estimacién para deS_\!alorizaci'én { 3,'_031) ' ( 3,031}
Porcién no corriente 169,882 169,882
10.  INVERSIONES INMOBILIARIAS
A con_t_:inuatién se presenta el movimientoy la compaosicién del rubro - {expresado
en Miles de Nuevos Soles): '
Ajustes
Saldos Del valor Saldos
Afio 2014 [niciales Adiciones Razonable Finales
Terrenos {a} 35,385 - 3,864 39,249
Aho 2013
Terrenos {3} 25,636 - 9,749 35,385
{a) La compafifa tiene los siguientes terrenos:

- Terreno de 40,7_6@ m2 ubicado en Av. Los Eucapiltos, Sector de Santa
Genoveva, Casco Viejo Lote N° 8, distrito de Lurin, provincia de Lima, Lima;
donde se desarrollara en el corto plazo un proyecto de almacenes con el fin de

alguilarlo.

- Terreno de 53,467 m2 ubicado en predio Ef Tambo, Sector Ramal £l Medio,
Unidad Catastral N° 10239, distrito de Paijan, provincia de Ascope, La Libertad.

- Terreno de 26,714 m2 ubicado en predio El Tambo, Sector Ramal £l Pilar,
Unidad Catastral N° 10239, distrito de Paijan, provincia de Ascope, La Libertad.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro {expresado

nuevos soles):

en miles de

2014 2013
Prestamos a terceros (a} 2,242 7,153
Intereses por pagar 246 113
Otros menores 138 135
7,401

2,626

(a )Corresponde a préstamos para cap[tal de trabajo_ efectuados por un
acaomsta de Yelisa S.A. (acc;onlsta pnnc:pa[ de la Companla) Estos préstamos
no devengan 1ntereses no tienen garantias espemflcas y son conmderados de

vencimiento co_rriente
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(a) Corresponde a préstamos obtenidos para capital de trabajo.

{(b) Elvalor presente de los pagos por contratos de arrendamiento financiero
es como sigue (expresado en miles de nuevos soles}:

Hasta un afio

Més de un afio

Total a pagar.incluyendo cargo financiero
Cargo financiero por aplicar a resultados de
ejercicio futuros '

Valor presenté de los pa'gos

2014 2013
2,465 2,305
1,233 3,459
3,697 5,764
(260) (626)
3,438 5138

(c) El cronograma de amortizacion de las deudas es el siguiente
(expresado en miles de nuevos soles):

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

2014

7,906
1,323

2,989

NS
_
W -

7,233

2,560

1,594
476
476
476

476
476

234

12,218

14,477
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A continuacidn se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva con la tasa
tedrica (tributaria) del impuesto a la renta (expresado en miles de nuevos
soles):

2014 % 2013 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,222 100.00 5,401 100.00
Gasto tedrico por impuesto alarenta 667 30.00 1,620 30.00
Efecto de gastos no deducibles, neto de _ : e
Ingresos no gravables {1,099} (49.46) 1,185 21.93
Gasto {ingreso) Impuesto a la renta (432) (19_.4_6) '_ 2,805 N -5_'__1.33
PATRIMONIO NETO
(a) Capifal sociaf
Esta representado por 15, 436 581 accuones comunes, suscntas y pagadas
cuyo valor nomlnal es de un nuevo soi por accion, de las cuales 463,097 se
encuentran en cartera AE 31 de du:aembre de 2014 habra 3 acaomstas
nac;ona!es ¥ 2 extranjeros '
La estructura dela participacién accionaria al 31 de diciembre de 2014 es la
siguiente:
Porq'en'taj_e de participacién NL’ime_ré de Porcentaije total
individual del capital accionistas de participacién
Hasta 3.00 - 3.00
De 1001 al  15.00 4 47.00
De 40.01 al  50.00 1 50.00
5 100.00
(b) Capital adicional
Correspon_de a la capitalizacion de una deuda, la cual se encuentra
pendiente de formalizacién
(c}) Reserva legal

Segin lo dispone la Ley General de Scociedades, se requiere que un
minimo del 10 por ciento de la utifidad distribuible de cada ejercicio se
transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea iguai al 20 por ciento del
capital. La reserva legal puede ser usada Unicamente para absorber
pérdidas debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como
dividendos, salvo en el caso de liquidacién.




De acuerdo al articulo 2292 de fa Ley General de Sociedades, la Companiia
puede capitalizar la reserva legal pero queda obligada a restituirla en el
ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades. En 2014 y 2013.
La Compafiia no detrajo el importe de reserva legal por llegar al limite
establecido.

d) Resultados no realizados

Corresponde a la variacion del valor razonable, neto de su efecto
1mposmvo de las Enverszones flnam:ieras d[spombles para la venta, la
cual, permanece -en esta cuenta hasta gue se efectue su venta 0 se
pruebe que estdn detenoradas, en cuya oportunidad se transflere d|cho
lmporte aI resultado del per!odo

{e) Resultados acumu!ados

Son susceptlbles de ser cap!tahzados 0 pueden dlstnbuarse como
dividendos, por acuerdo de la Junta -de ‘Accionistas. i.os dlwdendos y
cuaiqurer otra forma de diStribUClOﬂ de utllldades estdn afectos a[ impuesto
ala Renta con la tasa del 4.1 por ciento sobre el monto dlstnbwdo de
cargo de los accu:mlstas, solo aphcab]e via retenc;on en la fuente al
accnomsta persona natural dom:cailada © ho o persona Jurldfca no
domlcrilada en el Perd. Segun Ia Ley General de Socnedades Ia dlstnbucaon
de dividendos debe efectuarse en proporcuon al aporte de Ios acuon[stas

15.  RENTABILIDAD DE INVERSIONES FINANCIERAS DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacién se presenta la composicién del rubro {expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013

Ingre_sos
Venta de acciones 0 1,641
Venta de bonos 0 598
Intereses de bonos (Nota 5 } 670 873
dividendos . 0 2
670 3,114

Gastos

Costos de ventas de acciones 0 {1.725)
Costo de ventas de bonos 0 ( 606)
0 (2,331)
- 670 783
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16.  GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro {expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Servicios prestados por terceros 436 280
Tributo - 4
Provisiones del gjercicio - -
Depreciacion - -

436 290

17.  GASTOS FINANCIEROS NETO

A continuacion se presenta la composicién del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Gastos:
Inte_'re'ses de arrendamiento financiero {401) {541)
Intereses de préstamaos bancarios (489) {502)
Intereses y gastos de documentos descontados (96) {44)
Otros menores {8} (40)
(994) (1,127)
Ingresos:
Otros menores 99 52
(895) {1,075)

18. CONTINGENCIAS

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, no existen juicios ni demandas
importantes pendientes de resolver U otras contingencias en contra de la
Compafiia at 31 de diciembre de 2014.
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SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y las del impuesto
general a las ventas de los afios 2010 a 2013 estdn pendientes de revisién
por la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT).
En caso que la Compafifa reciba acotaciones fiscales, los mayores
impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses moratorios que
pudieran surglr, segin corresponda, serian aplicados contra los resultados
de los anos en que se produzcan las Elqu:dacmnes deﬁmtlvas

La perdlda tnbutarla arrastrable a[ 31 de drmembre de 2014 ascendente a S/
3,197 mil ha sido determmada como sigue (expresado en miles de nuevos
soles):

Utmdad antes de lmpuesto a la renta : _2:;2_2__2
Adlcmnes '
1.Pérdida; por venta de acciones de submdnanas -
2. Otros menores 624
624
Déducuohes .
1. ajustes del valor razonable de i mwzrsrones mmoblliarias (3,864)
2. otros menores ( 162)
{ 4 026)
Pérdida tributaria del afio 2014 ( 1,_179)
Pérdida tributaria del afic 2013 {1,405)
Pérdida tributaria del afio 2012 { 612)
Pérdida tributaria arrastrable al 31 de diciembre de 2014 (3,197)

la Compafila ha optado por el metodo que permite imputar su perdlda
tributaria arrastrable al 50 por. c1ent0 de las rentas netas que obtenga en los
ejercicios posteriores hasta agotarla La perdlda trlbutaraa arrastrable al 31 de
diciembre de 2014, sujeta a los resultados de la fiscalizacion pendiente a
que se refiere el pdrrafo {a), atn no inicia su cémputo.

{c) latasadelimpuesto a la renta aplicable a fas empresas es de 30 por ciento para
el ejercicio 2014. Posteriormente, dicha tasa ird disminuyendo progresivamente a
28% en los ejercicios 2015 y 2016, a 27% en los ejercicios 2017 y 2018 y a 26% desde
el ejercicio 2019,

Si fa empresa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicard una tasa
adicional del 4.1 por ciento sobre el monto distribuido; impuesto que es de
cargo de los accionistas, en tanto sean personas naturales o sean personas
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juridicas no domiciliadas en el pais. Posteriormente se aplicard un aumento
gradual en la tasa a 6.8% en los ejercicios 2015 y 2016, a 8% en los ejercicios
2017 y 2018 y a 9.3% desde el ejercicio 2019.

A las distribuciones de dividendos, o cualquier otra forma de distribucién de
utilidades, que se efectlien sobre los resultados acumulados obtenidos hasta
el 31 de diciembre de 2014, se les aplicard la tasa del 4.1%.

El impuesto con la tasa del 4.1 por ciento serd de cargo de la empresa por
toda suma o entrega en especie que resulte renta gravab[e de ‘fa tercera
categorfa que represente una disposicién indirecta de renta no susceptlb]e de
posterior control tnbutano lncluyendo sumas cargadas a gastos e mgresos
no declarados

La Gerenc;a de la Compan[a opma que como consecuenua de la
ap]lcauon de estas ‘normas, no_ surg[ran cont:ngencras de lmportanma para
la Compama al 31 de diClembre de 2014. En todo caso, cualqmer
acotacion al respecto por [as autondades trlbutarlas se reconoceria en el
E]EFC[CIO que OCUITB ' :

A partir del mes de agosto de 2012 se han mcorporado nueVas reg!as para
fa determmamon de los pagos a cuenta del lmpuesto ala renta Entre otros,
se ha estabiecldo que las empresas deberan abonar con caracter de pago a
cuenta, eE monto que resulte mayor de comparar fa cuota mensual que sea
determinada confo__rme al procednmlento expuesto_en el nuevo texto del
inciso a) del articulo 85° de fa Ley del lmpuesto ala Renta y la cuota que
resulte de aplicar el 1.5 por ciento a los ingresos netos obtenidos en el

misino més.

Asimismo, se han regulado reglas especificas a efectos de modiflcar los
coeficientes apllcables parala determlnauon de los pagos a cuenta.

A partir del 1 de marzo de 2011, la tasa del lmpuesto general a las ventas es
de 16 por ciento. Asi, la tasa giobal {considerando el 2 por ciento por
concepto de impuesto de promocién municipal) asclende a 18 por ciento.

A partir del ejercicio '2{310 las gahancias de capital obte'nidas por personas
juridicas domiciliadas en el Perti estaran afectas al lmpuesto a la renta con
una tasa de 30 por CIento Por esta razon, para los valores moblilarlos
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Vaiores adqwndos antes del

1 de enero de 2010, el costo tributario sera el que resulte mayor de
comparar: (i) el valor de mercado de los valores al 31 de diciembre del 2009 y
(ii) el precio de adqutsac:on

Cabe indicar que en el caso especifico de los intereses y ganancias de
capital provenientes de bonos emitidos por la Replblica del Peru {i} en el
marco del Decreto Supremo N° 007-2002-EF; (i} bajo el Programa de
Creadores de Mercado o el mecanismo que los sustituya; o, (iii} en el
mercado internacional a partir del afio 2002, asi como los intereses y
ganancias de capital provenientes de obligaciones del Banco Central de




(g)

(h)

(i)

Reserva del Perd, salvo los originados por los depésitos de encaje que
realicen las instituciones de crédito; éstos se encuentran inafectos del
impuesto a la renta a partir del 1 de enero de 2010.

A partir del ejercicio 2013, fas normas de precios de transferencia ya no
aplican respecto del impuesto general a las ventas e impuesto selectivo al
conswime.

A partlr del ejercicio 2013, fa Declaraczon Jurada Informatwa de Precros de
Transferenc:a del e;ercu:;o 2012 debe ir acompafiada del respectzvo Estudlo
de Pret:tos de Transferenqa '

Como se recordara para determmac:on del lmpuesto a Ia renta la
determinacion de Ios precios de transferenma por fas. transacaones con
empresas vmcu!adas y con empresas re5|dentes en palses o temtonos de
baja o nula !mpos:c;on dehe contar con la documentacuon mformacmn y el
Estudio de Precios de Transferencta Si correspond&ese ‘que sustente el valor
de mercado utrl:zado y Ios crlterlos conSIderados para su determmauon

A partar del 1 de enero de 2013 [as dlferenaas de camb:o or;gmadas por
paswos en moneda extranjera relac:onados Yy pienamente ldentlflcables con
mventarlos en emstencra 0 en tran5|to a la fecha del estado de sﬁuaccon
flnanuera y las dlferenmas de cambio oragmadas por paswos en moneda
extranjera rela(:ionados con actlvos fuos existentes o en transito a fa fecha del
estado  de ‘situacién fmanaera deberan ser mc[u:das en 'T[a
determlnamon de la materia lmpomble del persodo en el cual la tasa de
cambio fluctua cons:derandose como utlhdad 0 como perdlda

Los bienes objeto de arrendamlento fmanc[ero de contratos suscritos a
partir del 1 de enero de 2001 se constderan para prop051tos tnbutanos
activo fijo del arrendatarto y se registran, contablemente, de acuerdo a
las Normas Internacicnales de lnformaclon Finanaera y la depreuamon
se efectuara de acuerdo a la Ley del lmpuesto a la Renta.

Por excepcidn, y previo el cumphmlento de determinadas condiciones, los
hienes objeto del contrato podran deprec;arse en el plazo del contrato

A partlr del ejermc;o 2004 se aprobaron medidas para Ia Iucha contra la
evasion e mformahciad obllgandose al usg de determmados med[os de pago
para las obhgac:ones de dar sumas de dinero (bancartzacron) asi como la
creacion del Impuesto a las Transacmones Financieras (ITF), que grave una
diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se
realizan, principalmente, a través del Sistema Financiero.

En los casos en gue el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la
entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15 por ciento de las
obligaciones de la empresa que se cancelen por esta via.

A partir del 1 de abril de 2011 la slicuota es de 0.005 por ciento.
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Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se creé el
Impuesto Temporal a los Activos Netos {ITAN) que se constituye como
un impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de
rentas de tercera categoria sujetos al Régimen General del impuesto a
la Renta. La vigencia de este impuesto, creado originalmente como
de naturaleza temporaf fue prorrogada sucesivamente, dan_d_o_[e
caracter permanente

La base del ITAN estd constituida por el valor de los. actlvos netos
cons;gnados en ei estado de mtuacnon fmanCIera al 31 de dzctembre del
ejercicio anterlor al que corresponda el pago, neto de las deduccmnes
admltidas por la Ley del [mpuesto a Fa Renta Para el ejerac:o 2013

Y . ' _
2012, sobre la refenda base el prlmer mlllon de nuevos.

soles (S/. lOOOOOO) se encuentra mafecto y, por el exceso, se
apilca la allcuota de 0 4 por CIento

£l ITAN puede ser pagado a[ contado 0 fraccronado en nueve cuotas'
mensuales entre. los meses de abrll a dlClebre del propio_afio. El
monto pagado por e[ ITAN puede ser utmzado comao credito contra los
pagos a cuenta del rmpuesto ala renta del ejercicio al que corresponda
el !TAN o como credsto contra el impuesto a la renta de regu[aruzac:on
del ejercu:io gravable al que corresponda.

20. HECHOS SUBSECUENTES

No han ocurrido hechos de importancia desde la fecha de cierre de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 hasta el 08 de marzo de 2015.




